
中国国有钢铁企业
盈利状况及前景分析

冶金工业经济发展研究中心

郑玉春



中国国有钢铁企业现状

• 中国钢铁行业中按集团口径有30家国有钢铁企
业集团，其中包括61家独立钢铁生产企业。

• 2003年国有钢铁企业粗钢产量占全国总产量
的95%，2016年下降至45%。
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国有钢铁企业盈利状况

• 2017年1~10月份，国有钢铁企业利润总额为
557亿元，占大中型钢铁企业利润总额的41.5%。
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效益好转的原因分析

• 钢铁行业去产能使
得粗钢产能利用率回升

• 经济周期性恢复

• 钢材价格回升至历
史平均水平
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盈利前景分析——需求端

• 中国基础设施建设未来仍将保
持在较高水平，但增长速度会有较
明显的下降。

• 以智能化发展为代表的装备制
造业升级对钢铁工业提出新要求。

• 房地产业市场长效机制的建立
将使市场调控更加规范。

冶金工业经济发展研究中心 5



盈利前景分析——供给端

• 去产能缓解了总量过剩的矛盾，为企业
提供了更好的经营环境。

• 但结构性矛盾依然存在，包括品种结构
与区域结构。
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主要结论

• 在去产能及经济周期的双重作用下，国有钢
铁企业的盈利得到恢复，但这种恢复的外源性大
于内生性。随着去产能工作告一段落，以及经济
周期的再次下行，外源性因素将会减弱，企业盈
利的水平也将再次下行。

• 未来一段时期中国的钢铁需求仍将保持在较
高水平，这将为钢铁行业的结构调整和转型升级
提供一个良好的支撑环境。

• 随着国有钢铁企业的改革不断深入，以及兼
并重组，处置僵尸企业等措施的加强将会进一步
提升国有企业未来的盈利能力。
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