
中国铁矿石期货市场最新发展

工业品事业部
王淑梅 博士

2018.01.31



1 2017年铁矿石期货市场运行

近期工作进展与工作展望
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成交活跃，持仓稳步提升

自上市以来，铁矿石单边累计成交10.29亿手，2017年累计成交3.29亿手，日

均成交量134.73万手，同比变化-3.95%；日均持仓量103万手，同比增长

18.26%。

统计时间：2013/10/18-2017/12/29
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期货成交量 期货持仓量

2014年 /万手
日均成交： 39.33
日均持仓： 44.86
换手率：0.88

2015年 /万手
日均成交：106.38
日均持仓：75.70
换手率：1.4

2016年 /万手
日均成交：147.01
日均持仓：90.47
换手率：1.63

2013年/万手
日均成交: 4.13
日均持仓: 6.38
换手率：0.65

2017年 /万手
日均成交：134.73
日均持仓：103
换手率：1.31



法人客户数量增加，产业客户积极参与

自上市以来，参与铁矿石交易的法人客户呈线性增长，截止到2017年底，法

人客户累计16472户，相关产业客户1000余家。
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法人持仓持续维持在高位

2017年，参与铁矿石交易的法人客户日均持仓量占比为37.06%。
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产业客户参与积极，初步建立起相对完整的投资者结构

法人客户中，参与铁矿石交易的产业客户数1099户，其中钢厂97户，矿山12

户，贸易商990户。产业客户成交量占法人客户成交量的23.52%。

个人客户, 65.31%

矿山, 0.10%

贸易商, 

10.88%

钢厂, 2.33%

资管, 3.31%

特法, 9.89%

投资, 2.55%

其他, 

5.62%

法人客户, 

34.69%

铁矿石期货日均持仓结构



交割顺畅，交割矿种以主流矿为主

截至2017年底，铁矿石期货累计交割375万吨。基差较稳定，期货结算

价在合约到期前能够有效收敛。
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价格发现功能初步显现，套保效率较高

上市以来至2017年底，铁矿石期现价格相关性高达0.98，境内外价格联动性

日益增强。2017年，套保效率高达88.87%，能够有效为产业客户规避风险。
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普氏62%铁矿石价格指数 新交所铁矿石掉期（同期合约）结算价



近月合约活跃度显著增加

近月合约不活跃、主力合约不连续的特点有所改善，以I1803为例，其日成交

量最高已达近1.5万手。
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为改善客户交割能力，交易所在各交割地设置仓单服务商。客户根据交割情况、

现货情况、仓单价格等情况，向服务商买卖仓单。

I1709合约中，铁矿石仓单服务顺利交收14万吨，占I1709交割总量的70%，满

足买方客户处理货物的需求。

仓单服务商

客户申报仓
单数量

服务商响应
报价

交易所
配对

转让
仓单

划转
资金

客户确认
最终数量

场外系统 电子仓单系统 会员线下代转

交易所
公布价格

https://otc.dce.com.cn

https://otc.dce.com.cn/


通过交易商直接为近月合约交易提供流动性的措施，改变近月合约上报价稀少的

局面，以探寻活跃近月合约的新突破口，有利于发挥期货市场服务实体经济功

能，满足产业客户的套保需求。

期货交易商

仓单服务商试点

（铁矿石）

优化交割制度

（鸡蛋）

减收手续费

（铁矿石、焦炭、焦煤）

期货交易商试点

（多数品种均适用）

交割准备交割制度交易成本委托报价

交易环节 交割环节



大宗商品定价方式趋于更加公平和透明

（1960-1980）

当时澳大利亚最主要的

铁矿石输出国日本率先

采用10-20年期的长期

合同形式采购铁矿石。

经过一系列兼并重组

后，铁矿石的开采业务

也逐渐集中在几家大型

企业。

长期合同定价

年度谈判定价

（1980-2010）

新兴国家钢铁消费量

的增长，使铁矿石需

求进一步增加。长期

合同定价机制对矿山

比较不利，因此矿山

将定价方式周期缩短

为1年，这样矿山将

根据市场行情灵活调

整报价。

指数定价

（2010至今）

2010年后，铁矿石价格变

化剧烈，铁矿石现货价格远

高于长协年度定价，因此长

协年度谈判定价体系破裂，

三大矿山开始逐步缩短定价

周期，最终使用普氏指数这

一每日定价方式。

新定价方式

能够真实反应全市场供需情

况的价格信号：

1.价格形成机制公开

2.价格形成机制的样本覆盖面

较广，各类型产业客户广泛

参与

3.价格形成机制透明度较高，

被操纵可能性较小

原油、玉米等

期货定价

基差贸易



国际化的铁矿石现货市场需要国际化的期货市场

6.73亿吨

2.28亿吨
10.75亿吨

0.46亿吨

注：
箭头代表流向
线上数字代表该流向上
贸易量
<0.3亿吨的贸易流省略

矿山
贸易商

钢厂

特法

资管投资

个人

铁矿石现货市场 铁矿石衍生品市场

国际化



引入境外投资者

路径

原则
• 积极稳妥

• 风险可控

人/钱
• 比照原油

• 保证对外

开放体系

统一性
物 • 保税交割

铁矿石期货
国际化

·“引进来”（引入境外交易者）

构建全球交易网络，建设一个公正、高效、便捷的国际平台



铁矿石质量标准修改

稳定价格体系
产业客户放心
套保

清晰定价体系
盘面代表主流

矿种

提升期货市场
产业服务能力

调整思路 目标



指标 调整前 调整后 钢厂使用情况 市场情况

二氧化硅
+

三氧化二铝
上限10.0% 上限8.5%

脉石含量越高、铁含量越
低，不利于降低焦比、提
高产量

主流矿SiO2+Al2O3在
8.5%以内

二氧化硅

上限：- 上限6.5%
SiO2含量越高，需加入更
多的石灰石，导致提高焦
比、降低产量

主流矿SiO2在6.5%以
内

每升高0.1%，
扣价1

4.5%以下：每升高0.1%，扣价1.0
4.5%以上：每升高0.1%，扣价2.0

大型钢厂混匀铁料的SiO2

通常在4.5%左右
PB、纽曼的SiO2含量
在4.5%以下

三氧化二铝

上限：- 上限3.5%
Al2O3过高，使炉渣粘稠、
熔化性温度升高、恶化脱
硫能力

主流矿的Al2O3含量在
3.5%以下

每升高0.1%，
扣价1.5

3.0%以下：每升高0.1%，扣价1.5
3.0%以上：每升高0.1%，扣价3.0

钢厂很少使用Al2O3在
3.0%以上的矿种

PB、纽曼的Al2O3含量
在3.0%以下



指标 调整前 调整后 钢厂使用情况 市场情况

硫 标准0.05% 标准≤0.03%
有害杂质，影响钢材质量（热脆
性），而且对环境造成污染

传统主流矿的硫含量绝大
多少不超过0.03%

铅、锌、砷
铅（Pb）≤0.10% 
锌（Zn）≤0.10% 
砷（As）≤0.07% 

铅（Pb）≤0.02%
锌（Zn）≤0.02%
砷（As）≤0.02%

铅：沉于炉底、渗入砖缝，严重
破坏炉底；
锌：在炉身上形成炉瘤，引起炉
衬膨胀而破坏；
砷：全部还原进入生铁，不具延
展性，使钢产生“冷脆”，降低
焊接性能。

《高炉炼铁工艺设计规范》

粒度
10.0毫米以上≤10%

0.15毫米以下≤35%

6.3毫米以上
≤20%
0.15毫米以下≤35%

一般要求均匀，降低上限、提高
下限

主流矿绝大多数的粒度分
布在此范围内

 期货交割品的品质将得到大幅提升
 提高期货价格代表性
 期货合约适应性与稳定性也均有所改善



谢 谢！

地址：中国辽宁省大连市沙河口区会展路129号，邮编：116023
电话：0411-84808888，传真：0411-84808588

www.dce.com.cn


